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ÏÐÎÌÈÑËÎÂÈÕ Ï²ÄÏÐÈªÌÑÒÂ
Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ îñîáëèâîñò³ äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ 

àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, àíàë³çóþòüñÿ ïðîáëåìè, ùî âïëèâàþòü íà ð³âåíü êàï³òàë³çàö³¿ 
òà âèçíà÷åíî ìåòîäè îö³íêè êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Çàïðîïîíîâàíî êîí-
öåïòóàëüí³ çàñàäè ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ 
ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ îñîáåííîñòè èññëåäîâàíèÿ ñóùíîñòè ðûíî÷íîé êàïè-
òàëèçàöèè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû, âëèÿþùèå íà óðîâåíü 
êàïèòàëèçàöèè è îïðåäåëåíû ìåòîäû îöåíêè êàïèòàëèçàöèè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ. 
Ïðåäëîæåíû êîíöåïòóàëüíûå îñíîâû ïîâûøåíèÿ êàïèòàëèçàöèè àêöèîíåðíûõ îá-
ùåñòâ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. 

The paper studies the features of the essence of market capitalization of joint stock 
companies, the problems that affect the level of capitalization and defined methods for 
evaluating capitalization of joint stock companies. Conceptual bases for increasing the capi-
talization of corporations in modern conditions of market economy. 

êàï³òàë³çàö³ÿ, àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî, àêö³ÿ, ïðîìèñëîâå ï³äïðèºìñòâî
   
Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí òà ôîíäîâîãî ðèí-

êó â Óêðà¿í³ ïðîöåñ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ ïðîìèñ-
ëîâèõ ï³äïðèºìñòâ ñòàº àêòóàëüíèì. Ïðîòå íåðîçâèíóò³ñòü íîðìàòèâíî-
ïðàâîâî¿ áàçè ç ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ, â³äñóòí³ñòü ºäèíîãî ï³äõîäó äî âè-
çíà÷åííÿ ñóòíîñò³ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà îö³íêè ¿¿ ð³â-
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íÿ, âðàõîâóþ÷è ñòóï³íü ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, ãàëüìóþòü ïðîöåñè 
óïðàâë³ííÿ òà âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ. 

Íåâèð³øåíèìè çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ôàêòîð³â, ùî 
âïëèâàþòü íà êàï³òàë³çàö³þ, òà ðîçðîáêà êîíöåïòóàëüíèõ íàïðÿì³â ï³ä-
âèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³.

Ïèòàííÿ âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³, ðîë³ òà îö³íêè ðèíêîâî¿ êàï³òàë³-
çàö³¿ ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ äîñë³äæóâàëè áàãàòî çàðóá³æíèõ òà â³-
ò÷èçíÿíèõ â÷åíèõ, ñåðåä ÿêèõ: Â.Ì. Ñóòîðì³íà, Ì.À. Êîçîð³ç, Î. Áà-
ðàíîâñüêèé, Â.Ì. Øåëóäüêî, Ê. Ìàðêñ. Çíà÷íó óâàãó âîíè ïðèä³ëÿ-
ëè âèçíà÷åííþ ñóòíîñò³ êàï³òàë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâ, âèçíà÷åííþ ìåòî-
äè÷íèõ ï³äõîä³â äî ¿¿ îö³íêè òà íàïðÿì³â ôîðìóâàííÿ. Ïðîòå ó ñó÷àñ-
íèõ ïóáë³êàö³ÿõ íåäîñòàòíüî âèñâ³òëåíî îñíîâí³ ïðîáëåìè, ùî ãàëü-
ìóþòü ïðîöåñè óïðàâë³ííÿ êàï³òàë³çàö³ºþ ï³äïðèºìñòâ, â³äñóòí³ íà-
ïðÿìè òà êîíöåïòóàëüí³ çàñàäè ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ïðîìèñëî-
âèõ ï³äïðèºìñòâ ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ ³ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿, ¿¿ ôóíê-
ö³é, õàðàêòåðèñòèêà òà êëàñèô³êàö³ÿ ïðîáëåì, ùî ãàëüìóþòü ïðîöåñè âè-
çíà÷åííÿ, îö³íêà òà óïðàâë³ííÿ êàï³òàë³çàö³ºþ àêö³îíåðíèõ ïðîìèñëîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ òà âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ï³äâèùåííÿ ðèíêîâî¿ êàï³òàë³çàö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ.

Ó ñó÷àñíèõ â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ ïóáë³êàö³ÿõ áðàêóº ºäèíîãî 
ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ êàï³òàë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâ, ïðîòå àíàë³ç 
íàÿâíèõ ï³äõîä³â äàº ìîæëèâ³ñòü ïîä³ëèòè àâòîð³â íà äâ³ ãðóïè: ïåðø³ âè-
çíà÷àþòü êàï³òàë³çàö³þ ÿê ðèíêîâó âàðò³ñòü ï³äïðèºìñòâà – çà îñíîâó âè-
çíà÷åííÿ ñêëàäîâèõ öüîãî êðèòåð³þ ïðèéìàþòüñÿ òàê³ ïîêàçíèêè, ÿê ñó-
ìàðíà ðèíêîâà ö³íà àêö³é ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî îáåðòàþòüñÿ íà 
ôîíäîâèõ ðèíêàõ; ê³ëüê³ñòü àêö³é, á³ðæîâèé êóðñ àêö³é ³íøèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, äîïóùåíèõ äî òîðã³â íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ òîùî. Äðóãà ãðóïà äîñë³ä-
íèê³â âèçíà÷àº êàï³òàë³çàö³þ ÿê ïðîöåñ çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî êàï³òàëó 
ï³äïðèºìñòâà – âèêîðèñòàííÿ ÷àñòèíè äîõîä³â ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ 
íà ðîçøèðåííÿ âèðîáíè÷î-ãîñïîäàðñüêèõ îïåðàö³é, çàáåçïå÷åííÿ ðîçâè-
òêó âèðîáíè÷èõ ïðîöåñ³â òîùî [1].

Ïðîòå, íà íàøó äóìêó, êàï³òàë³çàö³þ ñë³ä ðîçãëÿäàòè ÿê ðåéòèíãîóò-
âîðþþ÷èé ïîêàçíèê ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíîãî ï³äïðèºìñòâà íà ôîíäîâî-
ìó ðèíêó, ùî âèçíà÷àº íàä³éí³ñòü ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâà, ð³-
âåíü êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü òà ³íâåñòè-
ö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâà òà çàáåçïå÷óº âèõ³ä éîãî íà ì³æíàðîä-
íèé ð³âåíü ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí. 

Äî îñíîâíèõ ôóíêö³é êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ÿê êðè-
òåð³þ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ ðîçâèòêó óêðà¿íñüêèõ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ, íàëåæàòü:

– àêóìóëÿö³ÿ â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, çîêðåìà çà ðàõóíîê âëàñ-
íèõ òà ïîçèêîâèõ êîøò³â;

– ³íäèêàòîð åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâà, ÿêèé âèÿâëÿºòüñÿ 
â ïîïèò³ òà ïðîïîçèö³¿ àêö³é ï³äïðèºìñòâà íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

– ïåðåòâîðåííÿ êàï³òàëó â äîõîä øëÿõîì ³íâåñòóâàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ó ô³êòèâíèé êàï³òàë àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà;
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– îðãàí³çàö³éíà ôóíêö³ÿ, ÿêà çàáåçïå÷óº îðãàí³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ ðî-
áîòè, ïîêðàùàííÿ ÿêîñò³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ, ³íâåñòèö³éíî¿ òà 
åì³ñ³éíî¿ ïîë³òèêè;

– çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà, çîêðåìà 
ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè òà ôîíäîâèìè á³ðæàìè.

Ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî êàï³òàë³çàö³ÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ìàº 
çíà÷íèé âïëèâ íà ô³íàíñîâèé ðîçâèòîê ï³äïðèºìñòâà, ñïðèÿº ï³äâèùåí-
íþ éîãî ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿, ðîçøèðþº ä³ëîâ³ òà ô³íàíñîâ³ â³äíîñèíè ï³ä-
ïðèºìñòâà íà íàö³îíàëüíîìó òà ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ. Ïðî-
òå íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè ³ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü  
ïðîáëåì, ùî ãàëüìóþòü ïðîöåñè óïðàâë³ííÿ òà ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ 
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ñåðåä ÿêèõ:

– ìàêðîïðîáëåìè: íèçüêèé ð³âåíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèí-
êó; íåäîñêîíàë³ñòü ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà; ïðîáëåìà çàëó÷åííÿ ³íâåñòè-
ö³é; ïðîáëåìà àíäåððàéòèíãó; ïðîáëåìà äîïóñêó äî ì³æíàðîäíèõ ôîíäî-
âèõ á³ðæ òà ³í.;

– ì³êðîïðîáëåìè: ïðîáëåìà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ï³äïðèºìñòâî; 
â³äñóòí³ñòü äèâ³äåíäíîãî àñïåêòó êîðïîðàòèâíî¿ ïîë³òèêè; íèçüêà ä³ëîâà 
ðåïóòàö³ÿ ï³äïðèºìñòâà; ïðîáëåìà ö³ëåñïðÿìîâàíîñò³ âëàñíèõ òà çàëó÷å-
íèõ êîøò³â; ïðàâîïîðóøåííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó òà ³í. 

Âèçíà÷åííÿ ïðîáëåì, ùî âïëèâàþòü íà êàï³òàë³çàö³þ àêö³îíåðíèõ 
òîâàðèñòâ, íàäàþòü çìîãó âèð³øèòè ïðîáëåìè âèçíà÷åííÿ ìåòîä³â îö³í-
êè òà óïðàâë³ííÿ êàï³òàë³çàö³ºþ ï³äïðèºìñòâ. Àíàë³ç ³ îö³íêà ð³âíÿ êàï³-
òàë³çàö³¿ ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ º îäíèìè ç íàéâàæëèâ³øèõ ñïîñîá³â 
âèçíà÷åííÿ ðåéòèíãó ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, îö³íêè âàðòîñò³ ï³äïðèºì-
ñòâà, åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. Ó çàðóá³æí³é òà â³ò÷èçíÿí³é 
ïðàêòèö³ îö³íêè âàðòîñò³ ìàéíà íàéá³ëüøîãî ïîøèðåííÿ íàáóëè òðè ìå-
òîäè÷í³ ï³äõîäè äî îö³íêè âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà:

1) ï³äõ³ä, ÿêèé áàçóºòüñÿ íà îö³íö³ âàðòîñò³ ìàéíà ï³äïðèºìñòâà (ìàé-
íîâèé àáî âèòðàòíèé ï³äõ³ä); 

2) ï³äõ³ä, ùî ãðóíòóºòüñÿ íà àíàë³ç³ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ àíàëîã³÷íèõ 
ï³äïðèºìñòâ (ïîð³âíÿëüíèé àáî ðèíêîâèé ï³äõ³ä);

3) ï³äõ³ä ç ïîãëÿäó ïðèáóòêîâîñò³ ï³äïðèºìñòâà (äîõîäíèé ï³äõ³ä). 
Ìàéíîâèé (âèòðàòíèé) ï³äõ³ä. Çã³äíî ç ìàéíîâèì ï³äõîäîì âàðò³ñòü 

ï³äïðèºìñòâà ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ñóìà âàðòîñòåé óñ³õ àêòèâ³â (îñíîâíèõ çà-
ñîá³â, çàïàñ³â, âèìîã, íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â òîùî), ùî ÿâëÿþòü ñîáîþ 
ö³ë³ñíèé ìàéíîâèé êîìïëåêñ, çà ì³í³ìóì çîáîâ’ÿçàíü. Îñíîâíèì äæåðå-
ëîì ³íôîðìàö³¿ çà öèì ï³äõîäîì º áàëàíñ ï³äïðèºìñòâà ³, â³äïîâ³äíî, ð³-
âåíü êàï³òàë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâà çà öèì ï³äõîäîì çàëåæèòü â³ä îáñÿãó ðå-
àëüíîãî êàï³òàëó ï³äïðèºìñòâà.

Îö³íêà âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà íà áàç³ àêòèâ³â ґðóíòóºòüñÿ íà òàê çâà-
íîìó ïðèíöèï³ ñóáñòèòóö³¿, çã³äíî ç ÿêèì âàðò³ñòü àêòèâó íå ïîâèííà ïå-
ðåâèùóâàòè ö³íè çàì³ùåííÿ âñ³õ éîãî ñêëàäîâèõ. Ó ðàìêàõ öüîãî ï³äõîäó 
ðîçð³çíÿþòü òàê³ îñíîâí³ ìåòîäè:

1) âèòðàòíèé ìåòîä (îö³íêà çà â³äíîâíîþ âàðò³ñòþ àêòèâ³â);
2) ìåòîä ðîçðàõóíêó ë³êâ³äàö³éíî¿ âàðòîñò³; 
3) ìåòîä áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³;
4) ìåòîä ñêîðèãîâàíî¿ áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³;
5) ìåòîä çàì³ùåííÿ. 
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Äîõîäíèé ï³äõ³ä. Îö³íêà âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà ç âèêîðèñòàííÿì äî-
õîäíîãî ï³äõîäó ´ðóíòóºòüñÿ íà âèçíà÷åíí³ òåïåð³øíüî¿ âàðòîñò³ î÷³êó-
âàíèõ âèãîä (äîõîä³â, ãðîøîâèõ ïîòîê³â) â³ä âîëîä³ííÿ êîðïîðàòèâíèìè 
ïðàâàìè ï³äïðèºìñòâà. Â îñíîâ³ ï³äõîäó ëåæèòü òåçà, ùî ìåòîþ âêëàäåí-
íÿ êàï³òàëó ³íâåñòîðîì ó êóï³âëþ ï³äïðèºìñòâà ïåðåäóñ³ì º îòðèìàííÿ 
ñòàá³ëüíèõ äîõîä³â. Äî ìåòîä³â, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà îö³íö³ äîõîä³â ï³äïðè-
ºìñòâà, íàëåæàòü:

1) ìåòîä êàï³òàë³çàö³¿ äîõîäó;
2) ìåòîä ðîçðàõóíêó ïåð³îäó îêóïíîñò³;
3) ìåòîä äèñêîíòóâàííÿ ãðîøîâèõ ïîòîê³â.
Ðèíêîâèé (ïîð³âíÿëüíèé) ï³äõ³ä. Ðèíêîâèé ìåòîä áàçóºòüñÿ íà ïîøóêó 

ï³äïðèºìñòâ, àíàëîã³÷íèõ àíàë³çîâàíîìó, ÿê³ áóëè íåäàâíî ïðîäàí³, òîá-
òî ðèíêîâà ö³íà ÿêèõ â³äîìà. Îñîáëèâ³ñòþ ðèíêîâîãî ï³äõîäó º îð³ºíòàö³ÿ 
ï³äñóìêîâî¿ âåëè÷èíè âàðòîñò³, ç îäíîãî áîêó, íà ðèíêîâ³ ö³íè êóï³âë³-
ïðîäàæó àêö³é, ÿê³ íàëåæàòü ñõîæèì êîìïàí³ÿì, à ç ³íøîãî áîêó – íà ôàê-
òè÷íî äîñÿãíóò³ ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè. Öåé ï³äõ³ä ãðóíòóºòüñÿ íà ïðèíöè-
ï³ çàì³ùåííÿ – ïîêóïåöü íå êóïèòü îá’ºêò íåðóõîìîñò³, ÿêùî éîãî âàð-
ò³ñòü ïåðåâèùóº âèòðàòè íà ïðèäáàííÿ íà ðèíêó ñõîæîãî îá’ºêòà, ùî ìàº 
òàêó êîðèñí³ñòü àáî õàðàêòåðèñòèêè. Ðèíêîâèé ï³äõ³ä ì³ñòèòü òðè îñíî-
âí³ ìåòîäè:

1) ìåòîä ãàëóçåâèõ ñï³ââ³äíîøåíü, ÿêóèé áàçóºòüñÿ íà ñïåö³àëüíèõ 
ôîðìóëàõ ³ ö³íîâèõ ïîêàçíèêàõ, âèêîðèñòîâóâàíèõ â îêðåìèõ ãàëóçÿõ âè-
ðîáíèöòâà. Ôîðìóëè ³ ö³íîâ³ ïîêàçíèêè âèâîäÿòüñÿ åìï³ðè÷íèì øëÿõîì 
ç äàíèõ ïðî ïðîäàæ³ ï³äïðèºìñòâ;

2) ìåòîä ðèíêó êàï³òàë³â, ùî áàçóºòüñÿ íà ö³íàõ, ðåàëüíî âèïëà÷åíèõ 
çà àêö³¿ ïîä³áíèõ êîìïàí³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

3) ìåòîä óãîä (ïðîäàæ³â), ÿêèé ãðóíòóºòüñÿ íà ö³íàõ ïðèäáàííÿ 
êîíòðîëüíèõ ïàêåò³â àêö³é ïîä³áíèõ ï³äïðèºìñòâ àáî ö³íàõ ïðèäáàííÿ 
àíàëîã³÷íèõ ï³äïðèºìñòâ.

Ìåòîä ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³, ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðè àíà-
ë³ç³ ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ï³äïðèºìñòâà íà îñíîâ³ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà 
íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ïðè àíàë³ç³ òà îö³íö³ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ ñïèðàòè-
ñÿ ñë³ä íå ëèøå íà ïîêàçíèê êàï³òàë³çàö³¿, à é íà ñêëàäîâ³ ôîðìóëè êà-
ï³òàë³çàö³¿:

– êóðñ àêö³¿;
– êàï³òàë³çîâàíà âàðò³ñòü àêö³é;
– ïðèáóòîê íà îäíó àêö³þ;
– äèâ³äåíäè ç ðîçðàõóíêó íà îäíó àêö³þ;
– ³íø³ ïîêàçíèêè, ÿê³ ìàþòü ïðÿìèé ³ îïîñåðåäêîâàíèé âïëèâ íà 

ðèíêîâó êàï³òàë³çàö³þ ï³äïðèºìñòâà [2].
Íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ çàïðîïîíîâàíî ÷îòèðè ìåòîäè, ÿê³ çàáåç-

ïå÷àòü ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Ïåðøèé ìåòîä 
ïåðåäáà÷àº âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè – âíåñåííÿ çì³í àáî äî-
ïîâíåíü äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà». Âíåñåííÿ çà-
ïðîïîíîâàíèõ çì³í ñòîñóºòüñÿ âèçíàííÿ ïîíÿòòÿ êàï³òàë³çàö³¿ òà ñôå-
ðè éîãî çàñòîñóâàííÿ, ìåòîäó ðîçðàõóíêó òà îá’ºêòà éîãî âèêîðèñòàí-
íÿ òà îö³íêè.

Äðóãèé ìåòîä – âçàºìîä³ÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ç ô³íàíñîâèìè ïî-
ñåðåäíèêàìè. Äîñë³äæåíî, ùî â ïðîöåñ³ ñï³âïðàö³ ç ô³íàíñîâèìè ïîñå-
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ðåäíèêàìè âèçíà÷àëüíèìè íàïðÿìàìè ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ º ïðî-
öåñ àóòñîðòèíãó – ïåðåäà÷à ïðîìèñëîâèì àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì 
âëàñíèõ ôóíêö³é äåïîçèòàð³þ ùîäî âèêîíàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà åì³ñ³é-
íî¿ ïîë³òèêè, çîêðåìà: ðåºñòðàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â (àêö³¿, îáë³ãàö³¿), àíàë³ç 
êîí’þíêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó, êîíñóëüòàö³¿ òà äîïîìîãà ïðè ðîçì³ùåíí³ 
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, ñêëàäàííÿ: çâ³ò³â, ïðîãíîç³â, äèíà-
ì³êè ³íâåñòèö³éíî¿ òà åì³ñ³éíî¿ ïîë³òèêè ï³äïðèºìñòâà, à òàêîæ ïðîöåñó 
àíäåðàéòèíãó – ãàðàíòîâàíå ðîçì³ùåííÿ àáî êóï³âëÿ àêö³é ï³äïðèºìñòâ 
ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè.

Òðåò³é ìåòîä ïåðåäáà÷àº ðîçêðèòòÿ ïîâíî¿ òà äîñòîâ³ðíî¿ ³íôîðìà-
ö³¿ ïðî ï³äïðèºìñòâî, ùî çàáåçïå÷èòü âèõ³ä ï³äïðèºìñòâà íà âèùèé ð³-
âåíü ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ³ òèì ñàìèì çàáåçïå÷èòü âèñîêèé ð³âåíü êàï³òà-
ë³çàö³¿ ï³äïðèºìñòâà. 

×åòâåðòèé ìåòîä – ïðîâåäåííÿ PR-çàõîä³â, ÿê³ ïîâèíí³ áóòè ñïðÿ-
ìîâàí³ íà îïòèì³çàö³þ ô³íàíñîâî¿ òà êîðïîðàòèâíî¿ ðîáîòè íà ï³äïðèºì-
ñòâ³, ï³äòðèìêó âàðòîñò³ àêö³é ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ï³äòðèìàííÿ ³ì³äæó 
ï³äïðèºìñòâà òà âñòàíîâëåííÿ âèñîêî¿ ³ íàä³éíî¿ ä³ëîâî¿ ðåïóòàö³¿.

Â Óêðà¿í³ êàï³òàë³çàö³ÿ âèçíà÷àºòüñÿ íå ëèøå çà ö³íîþ ³ ê³ëüê³ñòþ 
âèïóùåíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â êîðïîðàö³¿ (ôîíäîâ³ ³íäåêñè), ÿê³ êîòèðóþòü-
ñÿ íà ôîíäîâ³é á³ðæ³, ÿê öå º, íàïðèêëàä, ó ÑØÀ, à ³ çà ìàéáóòí³ìè äîõî-
äàìè â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ïðèäáàíèìè ÷è ïðîäàíèìè îñíîâíèì ôîí-
äàìè, çä³éñíåíèìè ³íâåñòèö³ÿìè ñàìèì ï³äïðèºìñòâîì, âïðîâàäæåííÿì 
³ííîâàö³é. Ï³äâèùåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ º âàæëèâèì 
çàâäàííÿì íå ëèøå ñàìèõ ï³äïðèºìñòâ, à é äåðæàâè â ö³ëîìó.
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